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Les hausses des principaux indices européens viennent réconforter
des investisseurs qui ont souffert ces derniers temps. Ainsi, a Paris,
I'indice CAC 40 a cloturé la semaine au-dessus des 3 515 points, en
hausse de 2,46 %. A Francfort, le DAX 30 a gagné 2,01 %. Mais les
marchés US et japonais ont cloturé en légere baisse, avec - 0,56 %
pour le Dow Jones et - 0,22 % pour le Nikkei.

Le marché des emprunts d'Etat n'a pas trop souffert de cette
éclaircie. Au sein de la zone euro, I'emprunt allemand de référence
a 10 ans offre un rendement de 2,70 %, contre un peu moins de
2,69 % une semaine auparavant. Aux USA, les taux a 10 ans sont
remontés plus fortement, a 3,36 % (+ 18 pb) pour le T. Note 10
ans. Au sein de la zone euro, la dispersion des rendements reste
toujours élevée. Selon les emprunts génériques de Bloomberg,
agence d'analyse des marchés, les rendements a 10 ans francais
se situaient a 2,94 %, les taux espagnols et grecs s'affichant a
4,21 % et 767 % respectivement. La dégradation de la qualité de
notation de la dette souveraine espagnole, en fin de semaine, n'a
fait que renforcer le sentiment des investisseurs sur la nécessité
d'arbitrer les « mauvaises dettes » (Espagne, Gréce, Portugal) au
profit des « bons crédits » (Allemagne, France...). Fitch a ainsi fait
passer la note ibérique de AAA, la meilleure, a AA +, un rating qui
reste de bonne qualité. Cette stratégie rencontre cependant vite
ces limites. En effet, les taux allemands sont devenus peu attractifs
et I'adjudication d’emprunts d'Etat germaniques, cette semaine, a
été un peu boudée.

Pour le reste, les marchés ont été soutenus par le démenti par la
Chine de la rumeur selon laquelle ce pays envisageait de réduire
ses avoirs en euros. La devise commune en a profité pour
regagner un peu de terrain face au dollar. Les réserves chinoises
sont majoritairement investies en dollar (70 %), alors que I'euro
représente environ 20 %. Selon HSBC, la part de I'euro au sein des
réserves de change mondiales est passée de 18 % en 1999 & 27 %.
L'euro représente environ 40 % des transactions de change, selon la
BRI (Banque des Réglements Internationaux).

Aux USA, les ventes de logements ont surpassé les attentes, avec
des progressions sur 1 an de 48 % dans le neuf et 23 % dans
I'ancien. Ces chiffres sont dus, pour partie, a I'échéance du crédit
d'impot pour les acheteurs qui nécessitait la signature des contrats
avant le 30 avril. Mais d'autres statistiques sur |'activité restent bien
orientées, comme les nouvelles commandes a I'industrie dans ce
pays. Au sein de la zone euro, les économistes vont mesurer |'effet
sur la croissance a venir des différentes annonces de réduction des
déficits publics. Heureusement, la hausse du dollar viendra aider
les exportations et compenser pour partie les mesures de rigueur..
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PERFORMANCES en taux annualisé!* Valeur liquidative

MONETAIRE au27/05/2010

Sur
1 semaine

Sur 1 mois

Depuis le
début de
l'année

Fructi Court 122047

0.00%

0.00%

0.00%

Natixis Cash Eonia (R) 129 135.69

0.32%

0.33%

0.36%

Natixis Institutions Jour (C) 39 280.00

0.24%

0.28%

0.28%

Natixis Performances Investisseurs 35274.23

0.17%

0.18%

0.21%

Natixis Sécurité Jour 55818.59

0.30%

0.33%

0.34%

Natixis Tréso Euribor 3 mois (R) 40 571.53

0.39%

0.42%

0.47%

Natixis Tréso 3 mois (C) 261 436.65

0.28%

0.31%

0.36%

Natixis Euro Trésor 34 567.52

0.00%

0.00%

0.01%

Natixis Impact Cash 1158712

0.10%

0.10%

0.10%

Natixis Tréso Garantie juin 30972.56

0.51%

2.31%

0.95%

Natixis Tréso Garantie septembre 25970.68

-0.01%

-0.13%

0.10%

Natixis Tréso Garantie Trimestrielle 25965.55

0.29%

0.63%

0.09%

PERFORMANCES)

OBLIGATAIRE

Valeur liquidative
au 27/05/2010

Depuis le
début de
'année

Surlan

Sur3 ans Sur5 ans

Natixis Obli Opportunité 12 Mois 50 376.63

1.06%

Natixis Inflation Euro 34.18

1.73%

18.11%

Natixis Crédit Euro 13 654.06

1.33%

9.43%

Natixis Convertibles Europe 117 941.44

-3.01%

-12.64%

DIVERSIFIE

Natixis Profil Sérénité 107 263.13

Natixis Profil Equilibre 99 661.99

Natixis Profil Dynamique 88935.92

Fructifonds France Actions 144.27

-9.81%

10.39%

Fructifonds Valeurs Européennes 98 698.46

-3.61%

16.26%

AAA- Actions Agro Alimentaire 143 520.18

6.32%

27.69%

Natixis Impact Life Quality (2] 80 701.05

-3.07%

16.78%

Foncier investissement 137 086.86

-6.95%

18.26%

-38.84%

(1) Données arrétées au 27/05/10. Source : Natixis Asset Management (société de gestion des OPCVM cités ci-dessus).

(2) Depuis le 02/06/08.
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Indices Court Terme 28/05/10 | semaine

Au

IAIREEE: 28/05/10

Indices Moyen/Long Terme

1
semaine

1 mois

3 mois

Fin 2009

EONIA 0.34% 0.01%

0.14% Effas France 1- 3 260.42

EURIBOR 3 mois 0.720% 0.01%

-0.05%

0.60%

1.08%

2.11%

0.27%

Effas France 7- 10 400.01

EURIBOR 12 MOIS 1.26% 0.02%

-0.14%

2.77%

4.29%

6.87%

0.51%

EffasUS 1-3 243.18

Taux des FED Funds 0.25% 0.00%

0.03%

0.53%

0.54%

1.46%

0.10%

Effas US 7- 10 341.99

EURODOLLAR 3 mois 0.60% 0.01%

0.17%

-0.26%

3.08%

3.55%

6.12%

CAC40 3515.06

2.46%

-8.57%

-3.45%

-10.70%

Fin 2009

s Au 1
ere
es et Matiére 1 28/05/10 .

Eurostoxx 50 2614.06

Euro/ Dollar 1.23

-14.30%

1.55%

-7.92%

-2.62%

-11.83%

WTl 73.97

MSCI Europe 84.69

-6.79%

2.89%

-6.62%

0.22%

-4.07%

Once d’Or 1214.38

S&P 500 1089.41

10.71%

0.16%

-7.97%

-1.23%

-2.30%

Indice CRB 254.80

-10.09%

A . . r .
Focus : A privilégier
3 opcvm monétaires :
D Natixis Institutions Jour : opcvm monétaire régulier investi en émetteurs privés notés au minimum A2P2.
D Natixis Tréso Euribor 3 Mois : opcvm monétaire régulier pour mettre a profit I'écart entre 'Euribor 3 Mois et I'Eonia.
D Natixis Obli Opportunités 12 Mois :opcvm obligataire court terme permettant de dynamiser la trésorerie stable a un an.

Pour toute information complémentaire, vous pouvez contacter votre conseiller Banque Populaire.
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Banque et populaire a la fois.




